Foreningen Danske Olieberedskabslagre

Arsrapport 2012

Arsrapporten er fremlagt og godkendt
pa foreningens ordinzere generalforsamling
den 16. maj 2013

/ \
:&Uqéf éc-"gz'?t 7

Dirigent /

o

danske
olieberedskabslagre



INDHOLD

Pdtegninger
Ledelsespategning
Den uafhaengige revisors erklaeringer

Ledelsesberetning
Foreningsoplysninger
Ledelsesberetning

Arsrapport 1. januar - 31. december 2012
Anvendt regnskabspraksis
Resultatopggrelse

Balance

Pengestrgmsopggrelse

Noter

[s*]

w1

11
12
14
15



LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har aflagt drsrapporten for 2012 for Foreningen Danske Olieberedskabslagre.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vor opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af foreningens aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet og pengestrgmme.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 11. april 2013
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

~ Til ledelsen i Foreningen Danske Olieberedskabslagre

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Foreningen Danske Olieberedskabslagre for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, Balance, pengestrgms-
opggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for foreningens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af foreningens interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionshevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af foreningens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af foreningens aktiviteter og pengestrgmme for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLEARINGER

Udtalelse om ledelsesheretningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 11. april 2013

NIELSEN & CHRISTENSEN
STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

ANDERS SCHELDE-MOLLERUP

Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktiviteter.
FDO’s formal er at yde lagerdaekning for olieprodukter og varetage opgaver i tilknytning hertil efter den til
enhver tid geeldende lovbestemte olieberedskabslagerordning.

Usikkerhed ved indregning eller maling.
Der er ikke i drets regnskab indregnet skgn eller andre forhold, der kan give anledning til veaesentlig
usikkerhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold.

Driftsindteegter vedrgrer indtaegter fra brugerpumpning, tankleje, avance ved salg af produkter og
indtaegter fra integrationsaftalerne.

Slutresultatet blev et overskud pa knap 23 mil. kr. mod et underskud pa knap 183 mil. kr. i 2011.
De primeere forskelle ligger i 3 elementer:
1) Afskrivninger i 2011 var ekstraordinzert hgje pa grund af nedlaeggelse af lagre. Alene pa denne post
er der en afvigelse pd naesten 167 mio. kr. i forhold til 2012.
2) Der er hgjere driftsomkostninger til vedligeholdelse i 2012, dels pad grund af at flere
tankinspektioner og dels oprensning efter forurening ved tyveriet fra FDO'’s rgrledning i Knabstrup
ved Holbaek.

3) Afkastet pa den likvide formue endte i 2012 med en gevinst pa godt 30 mio. kr. mod et tab pa knap.
16 mio. kr. i 2011, altsa en forbedring pa ca. 46 mio. kr.

Tilsammen giver disse 3 poster stort set differencen pa de godt 200 mio. kr. mellem resultatet i 2011 og
2012.

Der har kun vaeret mindre afvigelser pa gvrige poster i forhold til 2011.

Der var pr. 31. december ansat 25 personer i FDO.

Investeringsbudgettet var domineret af 2 stgrre projekter, nemlig udvikling af et IT-system til indberetning
af manedlige beholdninger m.v. samt et projekt for kontrol af rgrledningen pé Sjeelland (pigging).

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning.

Efter regnskabsafslutningen er der ikke indtradt forhold, som kan forrykke vurderingen af &rsrapporten
vaesentligt.



Forventninger til fremtidig udvikling.

Der er i budgetterne for de kommende 5 ar indregnet omkostninger til gget bemanding til varetagelse af en
reekke administrative opgaver, som pr. 1. januar 2013 er overtaget fra Energistyrelsen og drift af et IT
system til understgttelse af dette.

Samlet set forventes nu et traek pa den likvide formue over de nzeste 5 &r pd ca. 60 mil. kr. Dette tal kan
dog blive bade hgjere og lavere afhaengig af afkastet pa formuen, som i budgettet er sat til ca. 5 %.

| budgetoverslaget er ligeledes indregnet lukning/oprydning og salg af 6 beredskabslagre. Totalt forventes
det at vaere omkostningsneutralt at foretage denne aendring, idet forventningen er, at et frasalg vil kunne
dzekke oprydningsomkostningerne.

Den nye bekendtggrelse om lagringspligt for olie fastlaegger at FDO skal deekke 70 % af de lagringspligtige
selskabers samlede lagringspligt i hver kategori. Da der samtidig forventes et fortsat fald i forbruget af olie,
er forventningen, at FDO Ipbende over de kommende &r vil deekke en stgrre andel end de 70% af
selskabernes lagringspligt uden af gge lagerbeholdningerne.

Som fplge af lukning af lagrene i Jylland Nord forventes en reduktion af personale pa i alt 5 personer i Igbet
af 2013-2014, saledes at der ultimo 2014 forventes at vaere ansat 20 personer i FDO.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Foreningen Danske Olieberedskabslagre for 2012 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med enkelte til valg fra klasse C.

Generelt om indregning og maling

| resultatopg@relsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle udgifter, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
foreningen, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
foreningen, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetzere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i
resultatopggrelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning
Nettoomsaetning omfatter afgifter fra medlemmer.

Andre driftsindtaegter og —omkostninger
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter og omkostninger fra brugerpumpning. Andre driftsomkostninger
omfatter omkostninger til foreningens lagre samt omkostninger til friskning af olieprodukter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler mv.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og —omkostninger, samt realiserede og
urealiserede kursgevinster og —tab vedrgrende veerdipapirer.

Skat af arets resultat
Foreningen har ingen skattepligtig indkomst.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, tekniske anlzeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt udgifter direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 40-60 dar
Tankanlzeg og rgrledninger 10-60 ar

Tekniske anleeg og maskiner 10-40 dér
Driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Aktiver med en kostpris pa under 50 tkr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen i
anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under afskrivninger.

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er
indikation af veaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er det tilfzeldet, gennemfgres en
nedskrivningstest til afggrelse af, om genindvindingsvaerdien er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi,
og der nedskrives til denne lavere genindvindingsvaerdi. Denne nedskrivningstest gennemfgres arligt op
igangvaerende projekter uanset om der er indikatorer for veerdifald.

Genindvindingsveerdien for aktivet opggres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.
Er det ikke muligt at fastseette en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i
enden mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en palidelig
genindvindingsvaerdi.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfeelde, hvor nettorealisations-vaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Mellemveaerender med andre olieselskaber vedrgrende exchange aftaler (mellemvarender der afregnes i
olieprodukter) er medtaget i posten varebeholdninger. Exchange mellemveaerende er vaerdiansat som
varebeholdninger i gvrigt.

Tilgodehavender
Tilgodehavender mdles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraesningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte udgifter vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Veaerdipapirer
Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsveaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Galdsforpligtelser
Gaeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

PENGESTR@MSOPG@RELSE
Pengestrgmsopggrelsen viser foreningens pengestrgmme for aret fordelt pa driftsaktivitet og investe-
ringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet
Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter samt
2ndring i driftskapital.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immaterielle-,

materielle- og finansielle anlaegsaktiver.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger samt vaerdipapirer optaget under omsaetningsaktiver.
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RESULTATOPG@RELSE 1.

NETTOOMSATNING

Andre driftsindtzaegter

Andre driftsomkostninger

Andre eksterne omkostninger (administration)

BRUTTORESULTAT

Personaleomkostninger
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

DRIFTSRESULTAT

Finansielle indtzegter
Finansielle omkostninger

ARETS RESULTAT
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfgrt til opskrivningshenlaeggelse, vaerdipapirer
Overfgrt resultat

DISPONERET | ALT

11

Note

JANUAR - 31. DECEMBER

2012 2011
tkr. tkr.

0 0
82.796 73.238
-33.053 -24.013
-7.289 -2.048
42.454 47.176
-16.334 -13.841
-33.597 -200.443
-7.477 -167.107
30.935 8.528
-495 -24.348
22.963 -182.926
18.113 -20.210
4.850 -162.717
22.963 -182.927




AKTIVER

Grunde og bygninger
Tankanlzeg og rgrledninger
Tekniske anlaeg og maskiner
Driftsmateriel og inventar
Anlzaeg under udfgrelse
Materielle anlaegsaktiver

ANLEGSAKTIVER

Ravarer og hjaelpematerialer
Varebeholdninger
Tilgodehavender fra salg
Andre tilgodehavender
Periodeafgrasningsposter
Tilgodehavender

Veerdipapirer

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

BALANCE 31. DECEMBER

Note

12

2012 2011

tkr. tkr.
83.125 87.785
326.220 349,289
68.349 73.006
1.282 1.061
550 150
479.526 511.291
479.526 511.291
1.683.198 1.652.583
1.683.198 1.652.583
14.010 18.539
887 186

887 77
15.784 18.802
342.335 309.459
15.883 16.848
2.057.200 1.997.692
2.536.726 2.508.983




BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Opskrivningshenlzeggelse, vaerdipapirer
Overfgrt resultat
EGENKAPITAL

Hensaettelse til miljgoprensning
Hensaettelseri alt

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Kortfristede gldsforpligtelser
G/ELDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Eventualposter og sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

13

Note

10

11

12

2012 2011

tkr. tkr.
25.667 7.554
2.496.909 2.492.059
2.522.576 2.499.613
3.000 0
3.000 0
8.925 5.907
2.226 3.463
11.151 9.370
11.151 9.370
2.536.727 2.508.983




PENGESTR@MSOPG@RELSE 1. JANUAR- 31. DECEMBER

Arets resultat
Reguleringer/afskrivninger
Zndring i driftskapital

Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Keb af produkter

Salg af produkter

Opskrivning/nedskrivning vedrgrende produkter
Pengestromme vedrgrende produkter

K@b af materielle anlaegsaktiver

Pengestromme fra investeringsaktiviteter
Zndring i likvider

Likvider/vaerdipapirer 1. januar

Likvider/vaerdipapirer 31. december

14

2012 2011

Note tkr. tkr.
22.963 -182.927

13 -28.042 184,550
14 4,799 -13.897
-280 -12.274

30.935 8.528

-495 -24.348

30.160 -28.094

-47.786 -251.525

51.487 262.211

71 42

3.630 10.728

-1.877 -1.894

-1.877 -1.894

31.913 -19.260

326.306 345.566

358.219 326.306




NOTER (1.000 KR.)

2012 2011
tkr. tkr.
Note 1. Andre driftsindtaegter
Brugerpumpning 14.172 14.114
Avance/tab ved salg af produkter 34.244 31.774
Integrationslagre 18.814 18.813
Rgrafgift 10.132 2.797
Tankleje for produkter 5.434 5.739
82.796 73.238
Note 2. Andre driftsomkostninger
Lageromkostninger 29.100 22.922
Friskningsomkostninger 1.024 1.049
Nedskrivning/tilbagefgrsel af nedskrivning pa varebeholdn. -71 42
Hensaettelse til oprensning efter oliespild (tyveri) 3.000 0
33.053 24.013
Note 3. Personaleomkostninger
Antal personer beskeeftiget i gennemsnit 23 21
De samlede personaleomkostninger udggr
L@n og gager 14.864 12.608
Arbejdsudleje -30 -90
Pensioner 1.317 1.152
Andre omkostninger til social sikring 183 171
16.334 13.841
Vederlag til bestyrelse og direktion 2.005 2.038
Note 4. Afskrivninger af materielle anlegaktiver
Grunde og bygninger 4,732 5.946
Tankanlaeg og rgrledninger 23.481 29.603
Tekniske anlzeg og maskiner 5.141 7.003
Driftsmateriel og inventar 288 616
Nedskrivninger pa anleg 0 157.335
Gevinst/tab ved salg af anlaegsaktiver -45 -60
33.597 200.443
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NOTER (1.000 KR.)

2012 2011
tkr. tkr.
Note 5. Finansielle indtaegter
Renter af bankindestaende mv. 3 101
Aktieudbytte 10.069 0]
Kursregulering, vaerdipapirer 18.113 7.554
Realiserede kursvancer ved salg 2.750 0}
Kursregulering, Euro Broad Investment Grade 0 4
Diverse indteegter 0 868
30.935 8.528
Renter af bankindestaende mv. 0 2
Kursregulering , Balzac Europe Index 0 24.168
Kapitalforvaltningsvederlag 495 177
495 24.348
Note 7. Materielle anlaegsaktiver
Tekniske
Grunde og Tankanlaeg og anleeg og Driftsmateriel Anlag under
bygninger  rgrledninger maskiner og inventar opforsel
Kostpris 1. januar
2012 354.060 1.847.696 273.041 7.681 150
Tilgang 72 411 485 509 400
Afgang 0 0 0 -182 0
Reklassifikation 0 0 0 0 0
Kostpris 31.
December 2012 354.132 1.848.107 273.526 8.008 550
Afskrivninger 1.
januar 2012 266.275 1.498.406 200.036 6.620 0
Arets afskrivninger 4.732 23.481 5.141 288 0
Arets afskrivninger pa
afheendede aktiver 0 0 0 -182 0
Afskrivninger 31.
december 2012 271.007 1.521.887 205.177 6.726 0
Regnskabsmazessig
vardi 31. december
2012 83.125 326.220 68.349 1.282 550
Offentlig ejendomsvurdering 1. oktober 2012, tkr. 276.550
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NOTER (1.000 KR.)

Note 8. Ravarer og hjzlpematerialer

Ravarer og hjeelpematerialer

Note 9. Vardipapirer

NI Emerging Markets Aktiet

NI Spec Eur. High Yield Bonds

NI Engros Abs. Return Eguity

NI Engros Emerging Markets Bond
NI Engros Corporate Bonds

NI Engros Mellemlange Obligationer
NI Engros Internationale Aktier

Note 10. Egenkapital

Opskrivningshenlzaeggelse
veerdipapirer
Overfgrt resultat

Note 11. Eventualposter og sikkerhedsstillelser
Garantistillelse pa kr. 10.000 overfor SKAT

Foreningen har pataget sig en uopsigelig lejekontrakt

Netto-
realisations-

Anskaffel- veerdi 31/12-

sesvaerdi 2012
1.683.198 5.253.349

Anskaffelses Kursvaerdi

Beholdning sum 2012
89.941 11.811 13464
252,991 24.871 30435
273.741 26.523 29824
53.386 15.226 18.068
92.759 8.658 9.777
1.639.602 169.783 175.142
345.195 59.796 65.625
316.668 342.335

Forslag til arets
resultat-

1. januar disponering  31. december
7.554 18.113 25.667
2.492.059 4,850 2.496.909
2.499.613 22.963 2.522.576

frem til 01/01 2017,

Huslejeforpligtelsen kan pr. 31/12 2012 opggres til ca. tkr. 1.381

Note 12. Nzrtstiende parter

Foreningens medlemmer har i regnskabsaret 2012 fo

retaget brugerpumpning.

Afregningen herfor er sket pa markedsmaessige vilkar.
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Note 13. Pengestremsopgdrelse - reguleringer

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver
Nedskrivninger pa anlagsaktiver

Henszettelse til oprensning af jord efter oliespild
Avance ved salg af produkter

Note 14. Pengestrgmsopggrelse - andring i driftskapital

Zndring i tilgodehavender
Zndring i kortfristet geeld i gvrigt
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2012 2011
tkr. tkr.
-30.935 -8.528
495 24.348
33.642 43.168
0 157.335

3.000 0
-34.244 -31.774
-28.042 184.550
3.018 -6.118
1.781 -7.778
4.799 -13.896




